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Definition av hallbara investeringar

Hallbar investering

Enligt SFDR, férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom finanssektorn, ar en
hallbar investering en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal eller ett
socialt mal, forutsatt att investeringen inte orsakar betydande skada pa nagot annat miljomal eller
socialt mal av dessa mal och att de bolag/emittenter man investerar i foljer praxis for god
bolagsstyrning (sasom vélfungerande styrningsstrukturer, goda arbetsrelationer, rimliga
ersattningsprinciper och korrekt efterlevnad av skatteregler).

Storebrands tillvigagangsatt
Nar vi bedomer om en investering ar en hallbar investering anvander vi bade kvalitativa och
kvantitativa metoder.

Bolag kan kvalificera sig som hallbar investering, nagot vi kallar "Losningsbolag”, pa grundval av en
kvalitativ bedomning. Ett losningsbolag ar en term som Storebrand anvander for att beskriva ett
bolag med en affairsmodell som bidrar till att uppna FN:s globala mal for en hallbar utveckling
(SDG:erna) genom sina produkter och tjanster, utan att orsaka betydande skada. Se
www.storebrand.se/rapport for en mer detaljerad beskrivning av definitionen av ett losningsbolag.

Enligt de kriterier som Storebrand har faststallt ska ett investeringsobjekt uppfylla ett eller flera av
foljande kriterier for att kunna anses bidra till ett miljo- eller socialt mal:

Hallbara investeringar

Bolaget eller emittenten har minst 25 procent av omsattningen riktad mot ett miljo- Kvalitativ
eller socialt mal som bidrar till att uppna FN:s globala mal for hallbar utveckling®

(SDG:erna).

Bolag eller emittent med minst 25procent grona intakter Kvantitativ
Bolag eller emittent dar minst 25 procent av rapporterad CapEx, OpEx eller Kvantitativ

omsattning i linje med EU:s taxonomi

Investeringen ar en gron, social, hallbar eller en hallbarhetslankad (sustainability- Kvantitativ
linked) obligation, dar ranteinstrumentets finansiella och/eller strukturella
egenskaper ar kopplade till fordefinierade hallbarhetsmal.

Vi stravar efter att anvanda kvantitativa kallor i var definition av en hallbar investering. Processen
kommer att vidareutvecklas i takt med att nya dataset, som vi bedomer lampliga for att definiera
en hallbar investering, blir tillgangliga.
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Inte orsaka betydande skada - Do No Significant Harm
(DNSH)

For att sakerstalla principen om att inte orsaka betydande skada, DNSH, som ar central for
hallbara investeringar enligt SFDR artikel 2.17, maste investeringar inte orsaka betydande ska pa
miljomassiga- eller sociala mal. Finansiella produkter som framjar hallbarhet maste folja DNSH-
principen och samtidigt folja OECD:s och FN:s riktlinjer.

For att sakerstalla principen om att inte orsaka betydande skada, DNSH, tar Storebrand hansyn till
och bedomer:

Exkluderingskriterier & Principen om att inte orsaka betydande skada (DNSH) och god

lamplighetsgranskning bolagsstyrning (GG)

Produktbaserade exkluderingar Att bolaget inte har verksamhet kopplade fossila branslen (i linje med
PAB), Storebrands exkluderingspolicy

Normbaserade exkluderingar Att bolaget inte bekraftats agera i strid med internationella normer
och konventioner, PAI10, se Storebrands exkluderingspolicy

God bolagsstyrning | enlighet med ESG-leverantorernas bedomning av bolagsstyrning
(Corporate Governance Score)

DNSH-bedomning

Storebrand har utvecklat ett standardiserat DNSH-test for alla bolag som betraktas som hallbara
investeringar. Testet anvander en screeningprocess for att mata exponering och paverkan pa
hallbarhetsindikatorer och for att bedoma om nagra negativa effekter anses vara betydande. Om
investeringen ar utsatt for betydande negativa effekter anses den inte vara hallbar. Storebrands
DNSH-test bestar av en granskning av bolag for att identifiera de som bryter mot vara
exkluderingskriterier och overskrider faststallda gransvarden.

o Exkluderingsgranskning omfattar normbaserade exkluderingar, produktbaserade
exkluderingar och exkluderingar av statsobligationer.

o Lamplighetsgranskningen bedomer bolag utifran specifika hallbarhetskriterier.

Bolag som inte klarar exkluderings- eller lamplighetsgranskningen kvalificerar inte som en hallbar
investering och ingar darfor inte i berakningen av fondens andel hallbara investeringar.
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DNSH: Exkluderings- och lamplighetsgranskning

Indikatorer for negativa | Exkluderingsgranskning Lamplighetsgranskning
konsekvenser, PAI

PAIl 4 Exponering mot
bolag som ar
verksamma inom
sektorn for fossila
branslen °

Produktbaserade: fossila branslen Bolag som:

(kol, olja, gas), oljesand, lobbying e Har mer dn 5% av sina intakter

mot klimat och natur fran produktion eller distribution

av fossila branslen

har fossila reserver som overstiger

100 miljoner ton CO,

e har Over 25% av intakterna fran
stodjande tjanster;

e  bryter mot PAB kol-kriterierna
(mer an 1% intakter fran icke-

PAIl 7 Verksamhet som
negativt paverkar
omraden med kanslig
biologisk mangfald

PAI 8 Utslapp till vatten

PAI 9 Farligt avfall och
radioaktivt avfall

PAI 10 Brott mot FN:s
globala
overenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

PAI 14 Exponering mot
kontroversiella vapen
(personminor,
klusterbomber, kemiska
vapen och biologiska
vapen)

PAI 16
Statsobligationer:
Lander dar det pavisats
sociala overtradelser och
krankningar

Normbaserade: Allvarlig klimat- eller
miljoskada

Produkt- och aktivitetsbaserade:
Bolag som ar verksamma inom olje-
och gasverksamhet i Arktis, gruvdrift
pa havsbotten, havsdeponi for
gruvavfall eller som pa annat satt har
verksamhet i omraden kansliga for
biologisk mangfald

Normbaserade: Allvarlig klimat- eller
miljoskada

Normbaserade: Allvarlig klimat- eller
miljoskada

Normbaserade: Allvarlig klimat- eller
miljoskada, korruption och
ekonomisk brottslighet, manskliga
rattigheter, humanitar ratt och
internationell ratt

Normbaserade: Kontroversiella
vapen, sasom men inte begransat till
karnvapen, landminor, klustervapen,
biologiska och kemiska vapen,
vitfosfor samt dodliga autonoma
vapen.

Statspapper utgivna av lander som
ar systematiskt korrumperade,
systematiskt undertrycker
grundlaggande sociala eller politiska
rattigheter, eller ar inblandade i
allvarliga overtradelser av
internationell humanitar ratt.

Bolag som klassificerats som icke-

genererande verksamhet);
tillhor GICS-sektor 10

kompatibla
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Dessutom beaktar fonden foljande indikator fran tabell 2 i bilaga 1:

PAI 2.15 Avskogning Produkt- och aktivitetsbaserade:
Bolag som ar involverade i allvarlig
eller systematisk ohallbar produktion
av palmolja, soja, notkott, tra, kakao,
kaffe, gummi eller mineraler.

Praxis for god bolagsstyrning, GG

Bedomning av god bolagsstyrning

Storebrand bedomer god bolagsstyrning genom att identifiera kontroversiella incidenter, bolag
med hog risk for bristande bolagsstyrning (governance laggards) samt bolag som bryter mot FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer. Bolag som exkluderas tas bort fran Storebrands
investeringsuniversum. Data fran olika ESG-dataleverantorer anvands i processen.

Forsta steget ar exkluderingsgranskning, som genomfors kvartalsvis och omfattar screening av
bolag for normbrott och kontroverser. Allvarliga fall bedoms vidare av Risk- och
agarstyrningsteamet, med hansyn till faktorer som geografi, sektor och incidentens natur. Om
overtradelserna bedoms som allvarliga och risken for upprepning forblir hog, aven efter dialog
med bolaget, kan exkludering rekommenderas. Slutgiltiga beslut fattas av Investeringskommittén
pa kvartalsbasis. Bolagen ar anonymiserade vid utvarderingen for att sdkerstalla neutralitet hos
investeringskommittén. Aven dotterbolag eller moderbolag som ar involverade i oacceptabla
aktiviteter exkluderas.

Nasta steg i god bolagsstyrning-testet ar en lamplighetsgranskning. Bolag som klassificeras som
governance laggards eller som inte uppfyller FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer kommer
inte att vara berattigade att klassificeras som hallbara investeringar.

God bolagsstyrnings-test

_ Exkluderingsgranskning Lamplighetsgranskning

Bolag med bristande Baserat pa ESG-leverantorernas
bolagsstyrning bedomning av bolagsstyrning
(Corporate Governance Score)

Overtradelser av FN:s Normbaserade: Allvarlig klimat- eller
Global Compact och miljoskada, korruption och ekonomisk
OECD:s riktlinjer brottslighet, manskliga rattigheter,

humanitar ratt och internationell ratt
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Rapportering

For information om hallbarhetsrelaterade upplysningar for en enskild fond hanvisar fondbolaget
till fondens informationsbroschyr och dess bilaga om hallbarhetsrelaterade upplysningar, fondens
arsberattelse samt hallbarhetsrelaterade upplysningar pa fondbolagets webbplats,

Detta dokument kommer att underhallas [0pande och uppdateras nar regleringskrav,
marknadsstandarder eller interna rutiner gor det nodvandigt.
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