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» Dags att stoppa

den skenande
skogsskovlingen”

Skogsskovling dr inget nytt problem.
Redan for 400 ar sedan skévlade Storbri-
tannien sina ekskogar nar den framvax-
ande brittiska rederinaringen behovde
traden for att bygga master till sina
skepp. De senaste 25 &rens ekonomiska
utveckling pa tillvaxtmarknaderna har
dock drivit p& skogsskovlingen i en
omfattning som aldrig tidigare skadats.

Bara i Brasilien har 17 procent av Amazo-
nas regnskogar forsvunnit de senaste 50
gren. | lander som Kambodja och Thai-
land har skogar som tidigare tackte stora
delar av landerna reducerats till smé
flackar. En allt storre produktion av rott
kott, sojabodnor, palmolja och timmer har
skapat en negativ trend dar skogsskov-
ling fortsatter med oférminskad styrka.

Ett stort problem

- aven for finansbranschen

For institutionella investerare som
Storebrand och SPP Fonder ar natur-
katastrofer i allra hogsta grad dven vart
problem. Med kundataganden som
stracker sig 20, 30 och 40 ar framat ar vi
inte bara beroende av dagens ekonomis-
ka tillvéxt, utan av hallbar tillvaxt under
hela arhundradet. Utan langsiktig tillvaxt
far vara kunder lagre avkastning pa sina
investeringar och darmed en mer osaker
finansiell framtid.

Varldsekonomin har sedan 1980-talet
upplevt en stark ekonomisk tillvaxt som
hallit i sig under stora delar av perioden.
Den har utvecklingen har stottats av
faktorer som avregleringar, frihandel och
effektiviseringar. Den kanske storsta for-
delen med en fri och oreglerad ekonomi
ar konkurrensen det skapar och forma-
gan att kanalisera resurser dit de kan
anvandas mest effektivt. Tyvarr ar denna
styrka ocksd en enorm svaghet.

Oreglerat foretagande har inom manga

omraden skapat negativa spiraler dar kort-
siktig avkastning vunnit dver ett langsiktigt
hallbart utnyttjande av planetens resurser.

Fran kortsiktiga kalhyggen till
langsiktighet och nyplantering
Skogsskovlingen dr ett av de allra fram-
sta exemplen pa hur illa det kan gd om
inte kapitalistiska system har inbyggda
element av langsiktigt hallbara ataganden.
Skovlingen har tveklost mojliggjort kort-
siktig explosiv tillvaxt i lander med fattiga
befolkningsgrupper. Men nar resurserna
bokstavligt talat uttdmts befinner sig be-
folkningen i en dnnu samre situation - nu
maste den dven hantera en forstord miljo
som ofta forhindrar mojligheterna till fort-
satt tillvaxt. En varld som kampar med att
terstélla fororenat farskvatten, skovlade
skogar, obordiga jordar och ett dverhettat
och instabilt klimat far det svart att upp-
ratthalla en jamn ekonomisk tillvaxt. Det ar
till allas nackdel.

Det finns bara en vag framat

- globalt samarbete

Det ar latt att bli desillusionerad givet den
enorma utmaning som hallbar utveckling
innebar. Mycket f3 organisationer, foretag
eller ens regeringar kan pa egen hand
paverka skogsskovlingstakten i ndgon
storre utstrackning. Den enda mojlighe-
ten att pa allvar vanda utvecklingen &r att
tillsammans skapa globala samarbeten
som pa allvar kan agera for en langsiktigt
hallbar utveckling som alla lander kan dra
nytta av.

Denna insikt gor att dven vi pa Store-
brand arbetar for att skapa starkare
strukturer for paverkan genom samar-
beten med andra aktorer. Vi har nyligen
anslutit oss till ytterligare en PRI-arbets-
grupp (FNs principer for hallbara inves-
teringar) med fokus pa soja, notkott och
palmolja. Det betyder att vi tillsammans
med andra stora investerare kan satta
tryck pd bolag inom dessa sektorer i syfte
att varda skogarna de verkar i pa ett mer
hallbart satt.

| det har numret av Fokus tittar vi nar-
mare pa en av de storsta drivkrafterna
bakom skogsskovlingen i Sydostasien,
namligen palmolja. Tvé av vara analyti-
ker besokte nyligen palmoljeplantager

i Indonesien och tréffade bade foretag
som verkar i omradet och ursprungsbe-
folkningen som ar beroende av skogen
for sitt uppehalle. De kom tillbaka med
en okad forstaelse for problemen inom
palmoljeindustrin och en férnyad kansla
av att det ar brattom, ndgot som vi hopp-
as kommer att smitta av sig.

Trevlig lasning!
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Sa har hittar vi de mest
hallbara bolagen

SPP/Storebrand arbetar varje dag for att se till att vara

kunders tillgangar investeras i framtidens vinnare.

Vi har ett stort specialistteam for hallbara
investeringar. Vara analytiker ar specia-
lister inom allt fran resurseffektivitet och
konsumtion till innovation och regelverk.
| SPP/Storebrand &r héllbarhetsanalysen
en viktig del hur vi hittar foretag att inves-
tera i till vara fonder

Storebrandstandard

Vi har sedan lange en grundstandard
som innebar att vi exkluderar foretag
som bryter mot internationella normer
och konventioner. Den omfattar bland
annat brott mot manskliga rattigheter
och folkratt, korruption och ekonomisk
brottslighet, allvarlig klimat- och miljéska-
da, kontroversiella vapen och tobak.

Vi exkluderar dven foretag som vi bedo-
mer har for 1&g hallbarhetsniva enligt var
hallbarhetsbedémning.

Utokade hallbarhetskriterier
Under dren har vi successivt hojt kraven
och darmed lagstanivan for vad vi kréver
av foretagen i vara fonder.

| de utokade kriterierna avstar vi, utover

var grundstandard, aven fran att investera
i foretag vars omsattning till mer an 5

3

procent kommer fran produktion och/eller
distribution av vapen, spel, alkohol och
pornografi. | dagslaget har vi integrerat de
utokade kriterierna pa 24 av 28 fonder.

12 av vara fonder avstar vi dven, utdver var
grundstandard och utokade hallbarhets-
kriterier, fran att investera i foretag vars

omsattning till mer an 5 procent kommer
fran produktion och/eller distribution fran
fossila branslen och foretag med stora
fossilreserver.

Har ser du vara fonder och de olika krite-
rierna: www.sppfonder.se/spp-fonder/
vara-fonder/hallbarhet/.

Exkludering

{f\f Illlll AWA WS

stannar inte dar.

ning efter hur hallbara de ar.

Rangordning

Mérkning

1. Vi utesluter idag drygt drygt 200 bolag med var Storebrandstandard och ytterligare 540 bolag
med vara utokade hallbarhetskriterier. P& sa satt reducerar vi risken i vara fonder. Men vi

2. Vianalyserar foretagens formaga att se mojligheter och anpassa sig till tre hallbarhetstrender.
Utifrdn denna analys ger vi foretagen en poéng fran 0-100 som beréttar hur hallbart ett foretag
framstar. | var analys har vi integrerat FNs Globala hallbarhetsmal.

3. Viinvesterar i de mer framtablickande och héllbara féretagen och minde i de mindre hallbara
foretagen. Déarefter satter vi samman fonder och portfoljer och ger dem en hallbarhetsmark-

Hallbarhetsteamet Storebrand Kapitalférvaltning (fran vanster).
Matthew Smith, Tulia Machado Helland, Karin Gjerde-Meyer, Emine Isciel, Sunniva Bratt Slette och Andreas Bjerbak Alnaes.
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Aktivt agarkap

Positiv forandring mojlig for
Indonesiens palmoljeindustri

Under en studieresa till Singapore och Indonesien
besdkte SPP/Storebrands hallbarhetsanalytiker
Tulia Machado-Helland och Sunniva Bratt Slette
ursprungsbefolkningar och foretag som verkar i
skogsskovlingsomraden.

Som representanter for var aktiva agar-
strategi uppmuntrade de dven de fram-
sta bolagen inom palmoljeindustrin att

sprida information om ett mer hallbart

odlande.

Nar Storebrand borjade analysera palm-
oljeindustrin ar 2014 upptacktes mycket
allvarliga problem med klimat- och milj6-
forstorelse samt allvarliga brott mot de
manskliga rattigheterna.

Nar nya plantager etableras gors detta
ofta i regnskogen och andra omraden
med stor biologisk mangfald. Dessutom
branns marken infor odlingen, vilket
leder till stora bréander och utslapp. Sam-
tidigt ar arbetsforhallandena daliga vid

manga plantage, vilket syns i bland annat
langa dagar, laga I6ner och forekomsten
av barnarbete. Sammantaget utgor detta
tydliga brott mot de manskliga rattighe-
terna. Dessutom paverkas ursprungs-
befolkningen och lokalbefolkningen,
eftersom etableringen av nya plantage
kan leda till tvangsflyttning och att be-
folkningen forlorar marken som de bor
pa och lever av. Storebrand har av dessa
skal svartlistat 12 foretag.

Vissa ljuspunkter i en
problematisk sektor

Men dven inom palmoljeindustrin
finns vissa ljuspunkter. Under resan
till Indonesien besoktes tva foretag
som har kommit langst i arbetet med

Tulia Machado-Helland

Sunniva Bratt Slette

att motverka skogsskovling. Har kunde
vara analytiker ldra sig av deras satt att
arbeta och behandla arbetstagare och
ursprungsbefolkningar. Vi har fort dialog
med dessa foretag i ndgra ar nu och
forsoker f& dem att etablera en "best
practice” s att de kan bli férebilder for
andra och lyfta nivan inom hela sektorn.

Resan bekraftade att vara tidigare
analyser stammer val Gverens med
verkligheten. De tva bolag som vi besokte
fortsatter, trots att de har policyer som
forbjuder detta, att vara inblandade i
kontroversiella handelser. Det gor att

vi kommer att fortsatta var dialog med
dem. Vi har nu etablerat mycket goda
relationer, samtidigt som vi fordjupat var
forstaelse for hela palmoljeproduktionen.
Detta kommer att vara en fordel nar vi
framover fortsatter dialogen genom en
investerargrupp for att fa storsta mojliga
tyngd bakom vara ¢nskemal.

Ursprungsbefolkning utan
rattigheter

Under resan besokte vi dven ett plantage
som tillhor ett bolag som svartlistades
2014. Syftet med besoket var att avgora
om relationen med ursprungsbefolkning-
en, som tvingades ge upp sin mark nar
bolaget etablerade sitt plantage och som
nu bor ddr utan rdttigheter, har forbatt-
rats. Vi pratade forst med representanter
for hela ursprungsbefolkningen och
besokte sedan en mindre bosattning

Forts. ndista sida >
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> Forts. Aktivt dgarskap

for att prata med kvinnor. Vi bevittnade
hur de lever i absolut fattigdom efter att
deras mark tagits ifran dem utan tillgang
till mat eller mojligheter att jaga. Istallet
lever de av palmoljefrukt fran sin tidigare
mark, men behandlas illa och kastas ofta
ut av vakterna.

Med andra ord sdg vi pa nara hall hur
hansynslost manniskor kan behandlas
av bolag som bara tanker pa kortsiktiga
vinster. Detta trots att ursprungsbefolk-
ningens onskemal ar langt ifran oskaliga:
de vill f& tillbaka land att leva av och bo
pa, tillgang till sjukvard samt utbildning

for sina barn. De har besoken var mycket
intressanta och larde oss mer om fragan,
samtidigt som de bekraftade var tidigare
analys av situationen i omradet.

Viktiga insikter till SPP/Store-
brands investeringsmodeller
Sammanfattningsvis gav dven besdken i
Indonesien inspiration till nya potentiella
datakéllor for de nyckeltal som ingdr i
Storebrands hallbarhetsranking. Under
resan knots aven vardefulla kontakter som
vart hdllbarhetsteam kommer att ha stor
nytta av framover, bade individuellt och i
samarbete med andra forvaltare inom PRI.

Storebrands nyligen justerade hallbar-
hetsranking baseras pa FNs mal for
hallbar utveckling. Hallbarhetsrankingen
mater bolagens framsteg pa operationell
basis utéver hallbarheten i deras produk-
ter och tjanster. Olika nyckeltal anvands
for att jamfora utvecklingen med olika
mal for hallbar utveckling.

Av de mal som FN satt upp for hallbar
utveckling innebar resan insikter kopp-
lade det elfte (hallbara stader) men dven
det tolfte (ansvarsfull konsumtion och
produktion) samt det trettonde (klimatat-
garder).

Smarta stader

Singapore storsatsar pa smart
stadsplanering

SPP/Storebrands hallbarhetsanalytiker Tulia Machado Helland
och Sunniva Bratt Slette besdkte nyligen Indonesien och Singapore
for att undersdka nagra av regionens hallbarhetsprojekt.

| Singapore, en av varldens smartaste
stader, traffade de bolag som utvecklar
och anvander tekniska l6sningar som

bidrar till en mer hallbar stadsutveckling.

Hallbar stadsutveckling ar avgérande
om Parisavtalet och FNs mal for hallbar
utveckling ska nés. | detta avseende
kan Singapore fungera som ett larorikt
exempel. Landets huvudstad rankas
namligen som en av varldens mest
héllbara av aktérer som Global Smart
City Performance Index och Smart City
Ranking.

Malmedvetet arbete sedan
1970-talet

Den hoga rankingen ar ingen slump,
utan resultatet av ett malmedvetet
arbete pa regeringsniva. Det blir tydligt
om man laser styrdokumentet Smart
Nation Singapore som beskriver landets
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overgripande malsattning inom smarta
stader. Fokus ligger pa teman som smart
mobilitet, Internet of things, fornyelsebar
energi, 6ppen data, gronifiering, upp-
koppling och boendelabb for att sakra
samspelet mellan teknik, lagstiftning,

naringsliv och invénare. Riktade investe-
ringar inom stadsplanering och hallbar
infrastruktur visar hur ny teknik och
invanarnas vanor kan paskynda utveck-
lingen mot en smartare stad.

P& NEWater Visitor Centre kan man ta
del av innovativa I6sningar for att minska
vattenforbrukningen.

NEWater grundades av Singapores
nationella vattenmyndighet PUB, och
projektet lanserades for allmanheten
2003 efter en testperiod som pagatt
sedan 1970-talet. Grundkonceptet ar
att ta vara pa avloppsvattnet fran indu-
strier och hushall genom att rena och
behandla det med filtrering och ultra-
violett stralning. Projektet togs val
emot av allmdnheten efter omfattande

Forts. ndista sida >



> Forts. Smarta stdder

informationskampanijer, och idag pro-
duceras NEWater i fem fabriker runtom
i staden och tacker cirka 40 procent av
Singapores vattenbehov.

Hallbara och gronifierade
byggnader

Forgroning och héllbara byggnader ar en
annan aspekt av smarta stader. Store-
brands hallbarhetsanalytiker traffade
fastighetsutvecklaren City Developments
Limited (CDL) for att fa en overblick av
Singapores utveckling inom omradet.
CDL ar partner i FN:s samarbetsorgan
med finansbranschen inom hallbarhet
och integrering av klimateffekter i finan-
siell redovisning och mycket kunniga om
hallbara fastighetsinvesteringar. Bolaget
anvander hallbarhetsmal for att styra
sina langsiktiga investeringar, samtidigt
som de redan har genomfért manga
konkreta projekt i och omkring sina
fastigheter.

Véra analytiker besokte fastigheten
South Beach dar idéer presenterades

om hur gronifiering kan anvandas

i praktiken. Detta prisbelénta och
miljocertifierade byggnadskomplex har
bland annat grona zoner for fotgangare,
hydroponiska (vaxtbekladda) vaggar och
1 800 kvadratmeter solceller som arligen
producerar 219 000 kWh energi. Dessut-
om har ytterligare tekniska innovationer
som fasadintegrerade solceller samt
uppsamling och anvandning av regn-
vatten implementerats pa flera platser
med stor potential att skalas upp.

Ett annat utmarkt exempel pa hur
gronifiering kan anvandas redan idag ar
Gardens by the Bay. Denna innovativa
park och turistmagnet fungerar som
bioenergianlaggning och Iuftférore-
ningsfilter, och har ett belysningssystem
drivet av solenergi. For att skydda mot
klimatforandringarnas effekter ar parken
byggd for att binda vatten vid kraftiga
regnfall. Dessutom anvander sig kylsys-
temet samt bevattningen i de botaniska
tradgdrdarna av atervunnet vatten fran
NEWater.

AR ’ ]

Viktiga insikter till SPP/Store-
brands investeringsmodeller
Sammanfattningsvis gav besoket i
Singapore inspiration till nya potentiella
datakallor for de nyckeltal som ingar i
Storebrands hallbarhetsranking. Under
resan knots dven vardefulla kontakter
som vart hallbarhetsteam kommer att
ha stor nytta av framover, bade individu-
ellt och i samarbete med andra forvalta-
re inom PRI.

Storebrands nyligen justerade hallbar-
hetsranking baseras pa FNs mal for
hallbar utveckling. Hallbarhetsrankingen
mater bolagens framsteg pa operatio-
nell basis utéver hallbarheten i deras
produkter och tjanster. Olika nyckeltal
anvdnds for att jamfora utvecklingen
med olika mal for hallbar utveckling. Av
de mal som FN satt upp for hallbar ut-
veckling innebar resan insikter kopplade
till det elfte (hallbara stader) men aven
det tolfte (ansvarsfull konsumtion och
produktion) samt det trettonde (klimat-
atgarder).
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SPP Global Solutions:

SPP Global Multifactor Plus

Faktorfonder har blivit mycket populara de senaste
aren. Att SPP Global Multifactor Plus aven ar fossilfri
kommer att géra den an mer eftertraktad av vara

Andreas Poole,
Senior portfoljférvaltare

kunder. Att som sparare kunna vara en del av [6sningen,
istallet for problemet, blir ett allt viktigare stallningstagande,
samtidigt som du sparar i en bra och prisvard fondprodukt.

1. Vad har SPP Global
Multifactor Plus for
malsattning?

Fondens mal ar att uppna en hogre

avkastning an indexet genom att kopa

aktier som har visat sig vara battre an
andra aktier dver tiden.

Dessa ar aktier som presterar bra pa en
eller flera av fyra faktorer. Faktorerna vi
valt &r: 14g volatilitet (aktier som fluktuerar
lite i varde har hogre riskjusterad avkast-
ning), storlek (aktier med Idga marknads-
varden, har storre potential for vardeste-
gring an aktier med hogt marknadsvarde),
momentum (aktier som har gatt bra,
tenderar att fortsatta gé bra) och vérde
(aktier som har laga priser, i forhéllande
till underliggande varden, gar battre efter-
som priset narmar sig verkligt varde).

Utdver detta ar fonden fossilfri, det vill
saga den investerar inte i aktier inom
fossila branslen.

2. Vad gor det intressant att
investera i fonden?
Fonden &r baserad pa en befintlig fond

som heter Storebrand Global Multifactor.

Den har foljt samma strategi i fem ar,
men ar inte fossilfri. Fonden har leve-
rerat goda resultat under dessa fem ar
och stadigt 6verpresterat (sin marknad)
marknaden. Det ar ndgot vi ocksa kan
forvanta oss av var nya fond. Fonden ar
intressant for investerare som vill uppna
en hogre avkastning an index utan att
behdva valja vilken typ av aktiv fond som
ska sld index i framtiden. Dessutom kan
vi nu erbjuda det har samtidigt som vi
investerar fossilfritt.
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3. Hur fungerar faktorhantering?
Och vad har du gjort i Multi-
factor som ar sa speciellt?

| faktorhantering anvands datasystem for

att analysera aktier och hitta de som ar

bast pa de egenskaper du letar efter. Med
andra ord ar aktievalet helt objektivt. Inom
faktorforvaltning finns ocksa ett antal val
att gora. Det forsta ar naturligtvis valet av
faktorer. Andra beslut som ska tas ar hur
faktorerna ska definieras, hur de ska sattas
ihop, vilken riskhantering du ska ha och
manga fler parametrar. Alla dessa val du
gor har en inverkan pa den avkastning man
kommer kunna uppna. | var fond har vi en
solid grund for varje saddant beslut. Dess-
utom ar effektiv forvaltning viktig, om du
inte tanker pa det kan du snabbt slosa bort

Overavkastningen pa transaktionskostna-

der. Storebrand Global Multifactor har visat

sig prestera mycket val jamfort med andra

faktorfonder och vi har gjort samma val i

var nya fond som dérmed ocksa kommer

att dra nytta av dessa framgangsrika val.

4. Varfor har vi gjort fonden
fossilfri och vad betyder
det nar det galler risk/
avkastning?
Vihar valt att gora fonden fossilfri eftersom
vi ser stor efterfrédgan pa fossilfria fonder
i Sverige. Mdnga kunder har detta som en
forutsattning for sina investeringar. Genom
att géra fonden fossilfri ©ppnar vi mojlighe-
ten for att annu fler kunder kan delta i den
strategi som har givit mycket god avkast-
ning under de senaste fem aren.

Faktum dr att det fossilfria valet inte
har mycket att ha att gora med risken,
matt i tracking error. Det vill saga hur

mycket fondens avkastning svanger i
varde i forhdllande till sitt jamforelse-
index. Tracking error for SPP Global
Multifactor Plus ligger pa cirka 2,8% mot
cirka 2,5% i Storebrand Global Multifactor.
Vi kan sdga att avkastningen i SPP Global
Multifactor Plus kan delas upp i tva delar.
Ett bidrag kommer fran faktorexponering-
en, som da ungefar motsvarar Storebrand
Global Multifactor och ett bidrag fran att
vara fossilfri. P& ett satt kan man séga

att fonden ar en femfaktorsfond dar det
fossilfria valjs in som en femte faktor.

5. Vad ar den storsta skillnaden
mellan en global indexfond
och en global faktorfond?

Den storsta skillnaden ar att en indexfond

forsoker uppna samma avkastning som

ett index, medan en faktorfond forsoker
uppna en hogre avkastning an index.

6. Vilket team forvaltar fonden?
Vad gor er unika?
Fonden férvaltas av mig Andreas Poole,
som ar medlem i Model Management
Team. Typiskt for oss som arbetar i det
har teamet ar att vi har en bra kombi-
nation av bade teknisk och ekonomisk
utbildning. Vissa av oss med dubbla
examen.

7. For vilken typ av investerare/

fondsparare passar

SPP Global Multifactor Plus?
Fonden ar lamplig fér majoriteten av in-
vesterare som vill ha en global aktieexpo-
nering. Fonden ger mojlighet att uppna
meravkastning over tiden utan att man
behdver bestamma vilken typ av aktiv
fond som ska gora det bast i framtiden.



Analytikerhornan:

- Investerarna borjar se
skogen istallet for traden

SOm huggs ner

Emine Isciel ,
Senior analytiker
(klimat och milj©)

Skogen kan ge stora vinster pa kort sikt om traden skoningslost av-
verkas for att mota den globala efterfragan pa ravaror. Det ar ocksa
vad som hander: i varldens tropiska regioner kalhuggs eller branns

ett omrade stort som 40 fotbollsplaner varje dag.

Denna katastrofala skovling pagar for
att utvinna fyra viktiga ravaror: soja,
notkott, palmolja och traprodukter.
Dessa ravaror ar eftertraktade eftersom
de anvands som ingredienser i alltifran
hamtmat pa den lokala restaurangen till
harvardsprodukter, alltsd konsumtion
som pagar dagligen over hela jorden.

En genomsnittlig hamburgare dr ett bra
exempel - det ar notkott i sjdlva burga-
ren, palmolja i brodet och pappersmas-
sa i férpackningen. Med nuvarande takt
kommer de naturliga regnskogarna att

vara helt avwerkade redan om 100 ar.
Denna skrackinjagande insikt gor att
bolag inom de allra flesta branscher
och pa alla kontinenter borjar forsta att
skogsskovlingen utgor ett reellt hot mot
deras verksamhet.

Aven investerare bérjar forsté vidden av
vad som kan intraffa om inte trenden
bryts. Manga l&ngsiktiga investerare var-
derar nu skogarnas inneboende varde
betydligt hogre an de kortsiktiga finan-
siella vinster som kan uppnas genom att
skovlingen.

Varfor ar det sa viktigt att
stoppa skogsskoévlingen?
Skogarna ar betydligt viktigare for att

nd FN:s mal for hallbar utveckling an

vad som tidigare framhallits. Hallbar
skogsvard ar av yttersta vikt bade for
den biologiska mangfalden och for lokal-
samhallena. Skyddet av varldens skogar
spelar ocksd en kritisk roll i kampen mot
klimatforandringarna.

Forts. ndista sida >
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> Forts. Analytikerhérnan

Skogar absorberar runt en tredjedel av
koldioxidutsldppen som kommer fran
mansklig aktivitet samtidigt som skdv-
lingen av dem star for 10-15 procent
av de globala koldioxidutslappen - lika
mycket som den globala transportindu-
strins utsldpp av vaxthusgaser.

Varfor ar efterfragan pa dessa
fyra ravaror sa hog?

Jordens befolkning fortsatter att Oka

och den snabbt vaxande medelklassen i
tillvaxtlanderna paverkar hur mycket och
vilken sorts mat manniskor konsumerar.

Tillvaxtlander forvantas std for hela 35
procent av den framtida 6kningen inom
efterfrdgan pd mat da befolkningstill-
vaxten i dessa lander sammanfaller

med en omlaggning av kosten till mer
animaliska protein. | fallet soja och
palmolja har den globala efterfragan till
viss del dopats av bidragspolitik och krav
pd att anvanda dem som insatsvaror i
biobransleproduktion. Nyligen vidtagna
atgarder pa EU-niva for att begransa och
slutligen fasa ut palmolja fran transport-
branslen vantas dock minska skogsskov-
lingen nagot.

Varfér ska investerare bry sig
om skogsskovling?

Miljoforstoring och klimatpaverkan utgor
allvarliga affarsrisker. En global under-
sokning som genomfordes av World
Economic Forum med 6ver 700 ledare
pekade ut héllbarhetsfragor - vatten,
extremt vader och klimatforandringar -
som de storsta globala affarsriskerna.

Foretag som koper in jordbrukspro-
dukter fran leverantorer som olagligen
skovlar skog I6per stora finansiella
risker, bland annat férsamrat anseen-
de, myndighetssanktioner och férlorad
marknadstillgang.

Det finns dven mojligheter att dra nytta
av konsumenternas 6kade medveten-
het om skogsskovlingens effekter. For
ett par ar sedan minskade atta norska
livsmedelsproducenter sin anvandning
av palmolja med tva tredjedelar efter en
konsumentdriven patryckningskampanj.
Enligt Rainforest Foundation Norway
hade kampanjen omedelbar paverkan -
norska livsmedelsproducenter minska-
de, eller avslutade helt, sin anvandning
av palmolja. Stabburet, som en gang
var en av landets storsta inképare av
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palmolja, forbjod ravaran i alla sina
produkter. Mills, den storsta inkdpa-
ren, minskade sin anvandning med 95
procent.

Samtidigt utgdr dven sjdlva skogen en
enorm langsiktig affarsmojlighet. Upp-
skattningsvis aterfinns tva tredjedelar
av alla varldens vaxtarter i regnskogen.
National Cancer Institute (NCI) uppskat-
tar att minst 70 procent av alla vaxter
som anvands for att behandla cancer
vaxer i tropiska regnskogar, men det ar
mindre dn en procent av alla vaxtarter
som har studerats i medicinskt syfte.
Bolag som vill vara framgangsrika i fram-
tiden kommer att inse vilka mojligheter
som finns och anvdnda dem for att ¢ka
sina vinster och samtidigt bidra till att
skogarna frodas.

I vilken utstrackning anser

du, som arbetat pa FN med
malen for hallbar utveckling,
att bolag inom den privata
sektorn kan bidra till att uppna
mal 15 som fokuserar pa
varldens skogar?

2015 enades varldens ledare om en
omfattande agenda och en ny uppsatt-
ning utvecklingsmal. Processen for att
komma fram till dessa 17 mal var bade
l&ng och viktig. Forhandlingarna mellan
landerna pagick i flera ar efter att de
forsta informella samtalen inletts 2011.
Representanter fran naringslivet radfra-
gades under denna process, men deras
engagemang testas pa allvar forst nu nar
malen ska implementeras.

Mini-CV: Emine Isciel

Titel:

Utbildning:

Forskningsfokus:
Andra intressen:
Bor:

Fordon:

Ur ett bolagsperspektiv ar det uppen-
bart att det finns fordelar med att vara
delaktig i omstdllningsprocessen. Dagens
konsumenter, personal och investerare
forvantar sig i allt hogre utstrackning att
foretagen tar ansvar, och tvekar inte att
rosta med fotterna. Det ar inte langre
mojligt att ignorera negativa sociala och
miljomassiga konsekvenser - nagot som
har inneburit ett kostsamt uppvaknande
for manga.

Aven investerare som anpassar sina
investeringsstrategier till FNs mal for
hallbar utveckling kan bidra till att minska
skogsskovlingen. Att minska expone-
ringen mot skogsskovlingsrisk ar direkt
kopplat till hallbarhetsmal nummer 15
(att skydda jordens ekosystem), nummer
13 (klimatpaverkan) samt nummer 6 (vat-
tentillgdng och vattenkvalitet). Investerare
kan aven bidra till kraftfulla hallbarhets-
policyer som inkluderar nolltolerans mot
skogsskaovling, sparbarhet i forsorjnings-
kedjan och forsakringsmekanismer for
leverantorer.

Avslutningsvis, och kanske viktigast, inne-
bar l6sningar pa de hallbara utvecklings-
malen stora affarsmojligheter. Unilevers
vd Paul Polman kallade utvecklingsmalen
"sitt livs storsta ekonomiska mojlighet”.
Enligt Better World, en nyligen publicerad
rapport fran Better Business, utgor uppfyl-
landet av FNs hallbarhetsmal marknads-
mojligheter varda totalt 12 biljoner dollar
inom fyra ekonomiska omraden: livsmedel
och jordbruk, stadsutveckling, energi och
ravaror samt hélsa och valmaende.




Koldioxidfotavtryck

Klimatfragan ar en ddesfraga for naringslivet dar vi ar overtygade
om att finansbranschen spelar en nyckelroll. Vi arbetar systema-
tiskt med att adressera klimatfragan fran manga olika perspektiv
genom att minska vart klimatfotavtryck. Som ett led i vart arbeta

har SPP/Storebrand under 2015 skrivit under saval Montreal

Pledge som Portfolio Decarbonization Coalition (PDC). Montreal
Pledge innebar att vi rapporterar koldioxidavtrycket i vara aktie-
investeringar och redovisar publikt. PDC innebdr att vi dessutom
dtar oss att minska klimatpaverkan i vara investeringar.

Koldioxidavtryck fér fonderna i jamforelse med relevant index (ton Co2e/MSEK), Q3 2018.
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Observera att koldioxidavtrycket inte visar investeringarnas totala klimatpaverkan bland annat eftersom: Endast vissa utslapp inkluderas. Indirekta utslapp fran
leverantérer omfattas inte alltid av berdkningarna och inte heller de vanligtvis omfattande utslapp som kan félja pa anvandningen av ett féretags produkter.
Utslappsdata fran foretag inte ar fullstandig. Endast vissa tillgangsslag méts. Besparingar av utslapp genom produkter och tjanster raknas ingar inte in. Information
om fossila reserver ingar inte. Mattet sdger inte ndgot om hur val en portfolj &r positionerad mot, eller dess bidrag till, en 6vergang till ett koldioxidsnalt samhalle.

Vi valjer bort

Valja bort, eller exkludering &r inte nagot mal i sig utan en sista utvag nar risken bedéms vara
for hog eller ar ett innehav som vi av olika skdl inte anser det vara lampligt att investera i.
Exkluderingar tillaggskriterier utdver

Exkluderingar enligt Storebrandstandard Storebrandstandard

Storebrand/SPPs exkluderingar av

Storebrand/SPPs exkluderingar av féretag under Q3 som inte uppfyller vara kriterier
foretag under Q3 som inte uppfyller
vara tillaggskriterier nar det galler:

nar det galler:

1. Allvarlig klimat- och miljéskada 91

2. Lagt hallbarhetbetyg i hogriskindustrier 32 1. Fossila branslen 420
3. Manskliga rattigheter & folkratt 33 2. Alkohol 37
4. Korruption och ekonomisk kriminalitet 12 3. Vapen 52
5. Tobak 22 4. Pornografi 0
6. Kontroversiella vapen 25 5. Spel 35

En del foretag ar exkluderade pa grund av flera kriterier. SPP/Storebrand investerar inte heller i foretag
uteslutna av Norges Bank for Statens pensionsfond utland (SPU), vars principer for uteslutningar samman-
faller med SPP/Storebrandstandarden. Vi har ven uteslutit statsobligationer fran 26 lander.

En del foretag ar redan exkluderade i enlighet
med Storebrandstandarden, var grundstandard.
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| denna publikation har vi forsokt sakerstalla
att all information ar korrekt, men vi reserverar
oss for eventuella fel i informationen.

Uttalanden i denna publikation aterspeglar
var uppfattning per 7 november 2018.
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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida utveckling. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Pa sppfonder.se hittar du faktablad
och informationsbroschyr.

Hallbara_inveserin:

SPP Fonder

\Y,
Huvudkontor Vasagatan 10 + Postadress SE-105 39 Stockholm + Telefon +46 8 6142450 + sppfonder.se CVO S p p
SPP Fonder AB. Org nr 556397-8922. Styrelsens sate Stockholm




